“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

BONOS CORPORATIVOS ALUTECH 2020
ALUTECH, S.A DE C.V, Y SUBSIDIARIAS

Periodicidad de actualizacién: Semestral Metal Mecanica / Tegucigalpa, Honduras
Diana Rivera Adalberto Chavez
drivera@ratingspcr.com achavez@ratingspcr.com (+503) 2266 - 9471

Fecha de informacion dic-19 sep-20 dic-20 jun-21 dic-21
Fecha de comité 17/12/2020 29/01/2021 14/09/2021 20/12/2021 19/01/2023
Emisor HNAA- HNAA- HNAA- HNAA- HNAA-
Bonos Corporativos HNAA- HNAA- HNAA- HNAA- HNAA-
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la Calificacion

Categoria AA: Emisores con alta calidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo
variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Esta categorizacion puede ser complementada mediante los signos (+/-) para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su categoria.
El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “” indica un nivel mayor de riesgo. “La informacién empleada en la presente
calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por
alguin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones

de compra y venta de estos instrumentos.”

“La opinién del Consejo de Calificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversioén; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacion como emisor de “unvAA-" de Alutech, S.A. de
C.V., y subsidiarias, y en “unAA-" a los Bonos Corporativos ALUTECH 2020, todas con perspectiva “Estable”.

La clasificacion se sustenta en el liderazgo del emisor en el mercado de productos para la construccion que son derivados
del acero principalmente en Honduras, el cual presento un significativo incremento en su nivel de ventas, lo cual contribuyd
a mejorar los margenes operativos del negocio y las coberturas de servicio de deuda. Asimismo, se considera la tendencia
decreciente en el nivel de apalancamiento. Finalmente, la emision cuenta con garantias que minimizan el riesgo de
impago.

Perspectiva
Estable
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