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RESUMEN  

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A. (en adelante Moody´s 

Local Honduras) afirma la clasificación de A+.hn como emisor a Alutech, S.A de 

C.V., y Subsidiarias – División Acero (en adelante Alutech, la Compañía o la 

Entidad). Adicionalmente, afirma la clasificación de A+.hn a la emisión de 

Bonos Corporativos 2020 en moneda local y de A.hn a la emisión de Bonos 

Corporativos 2020 en moneda extranjera. La perspectiva es Estable para el 

emisor y sus emisiones.  

La clasificación se fundamenta en el soporte que en nuestra opinión, EMCO 

Enterprise Inc., podría brindar a Alutech, reflejo de la importancia estratégica de 

la operación en la región centroamericana y en los planes de consolidación del 

Grupo. El liderazgo del emisor en el mercado hondureño, aunado a su estrategia 

de expansión regional, a través de centros de distribución y salas de venta, 

minimizan el riesgo de concentración de ingresos. Además, su adecuada gestión 

con proveedores internacionales asegura el suministro de materias primas, 

alineándose con las operaciones de Alutech. 

Recientemente, Alutech ha experimentado altos niveles de apalancamiento 

impulsados por la necesidad de capital de trabajo y financiamiento de empresas 

del Grupo, en línea con su estrategia de expansión regional. A junio de 2024, su 

deuda financiera alcanzó los USD351.3 millones, un incremento del 31.0% 

respecto a 2023, representando el 43.5% de su balance. La mayoría del 

financiamiento es a largo plazo (63.0%), proveniente de préstamos bancarios y 

emisiones en el mercado de valores. 

 

Se señala como factor de riesgo el potencial incumplimiento de algunos 

covenants de acuerdo a las proyecciones al cierre del 2024. En nuestra opinión, 

esto debilitaría el perfil crediticio del emisor si las métricas no se normalizan 

durante el periodo establecido (45 días después de notificarse el 

incumplimiento al regulador), y sí estos continúan estrechos  en relación con los 

límites establecidos. La presión en los indicadores ha estado determinada por 

una menor generación EBITDA, incremento del gasto operativo y un mayor gasto 

financiero.   

 

Adicionalmente, un deterioro en el perfil crediticio de sus asociadas podría 

comprometer la capacidad de pago y ralentizar el retorno de los flujos invertidos 

a través de préstamos otorgados a partes relacionadas. El incremento en los 

niveles de deuda, una reducción en la rentabilidad e incremento de los gastos 

operativos, continúan como los principales retos para el Emisor, mientras 

consolida su estrategia de expansión. La notable conexión con la dinámica 

económica a nivel local y regional, también incide en la sensibilidad de la 

empresa en las fases bajas del ciclo económico, a esto se adiciona la 
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exposición a la volatilidad en los precios, propios de la industria del acero. En este sentido, la gestión estratégica 

enfocada en la estabilidad operativa es clave para reducir los riesgos 

Fortalezas crediticias 

→ El soporte que EMCO Enterprise Inc., podría brindar a Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias (División Acero), debido a 

la importancia estratégica de la operación en la región centroamericana. 

→ Alta experiencia y trayectoria del staff ejecutivo en la industria de aceros planos. 

→ Participación dominante de Alutech, S.A. de C.V. en el mercado hondureño. 

→ Distribución de productos y posicionamiento regional a través de sus centros de distribución y salas de ventas, 

mitiga el riesgo por concentración de ingresos y por industria. 

→ Acceso a créditos con proveedores internacionales le permite poder abastecerse de materia prima de acuerdo con 

sus necesidades.  

→ Diversificación en sus fuentes de fondeo. 

Debilidades crediticias 

→ Elevados niveles de apalancamiento financiero. En el último año, el Emisor ha experimentado un crecimiento 

notable en su deuda financiera.  

→ Disminución en las coberturas a deuda financiera. 

→ El porcentaje de inventario entregado como garantía, ha limitado la posibilidad de contar con colaterales 

suficientes para nuevos financiamientos o emisiones. 

→ Alta participación de las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Los saldos destinados a esta partida, no se 

vinculan a activos productivos en el balance de Alutech S.A de C.V. 

→ Tendencia decreciente de indicadores de rentabilidad. 

Oportunidades  

→ La expansión geográfica en los países en que opera, supone una oportunidad para generar mayores volúmenes de 

ventas y una mayor distribución de productos. 

→ Fortalecimiento de las plantas de producción, permitirían aumentar la capacidad instalada de productos existentes 

o nuevos.  

Amenazas 

→ Alta correlación de Alutech con el desempeño de la economía local y global. 

→ Retrasos en el traslado de materia prima provenientes de proveedores internacionales. 

→ Volatilidad en los precios del acero.  

→ Altos niveles de competitividad en diferentes países de la región en donde opera. 

→ Deterioro del perfil crediticio de las empresas relacionadas, podría afectar su capacidad de pago.  

→ Exposición a riesgo cambiario.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Sostener el crecimiento en sus indicadores de rentabilidad, mitigando efectos propios de la industria y el mercado. 

→ Aumento de los indicadores de cobertura a deuda financiera. 

→ Reducir la participación de cuentas por cobrar a partes relacionadas.  
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Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Mayor deterioro en los principales indicadores financieros. 

→ Aumento del apalancamiento. 

→ Disminución sostenida de los indicadores de cobertura EBITDA. 

→ Riesgo de repago las compañías relacionadas.  

→ Incumplimiento de covenants en el corto plazo que impliquen un efecto en la emisión de bonos.  

Principales aspectos crediticios  

Indicadores de liquidez con tendencia a la baja determinado por el incremento en el financiamiento de corto 

plazo 

Alutech S.A de C.V, mantiene adecuados niveles de recursos de corto plazo para hacer frente a sus obligaciones 

corrientes a pesar de su tendencia a la baja. Las disponibilidades (caja, bancos y certificados de depósito a corto plazo) 

totalizaron en USD41.0 millones, con un crecimiento de 34.5% en relación con el año anterior. Los activos circulantes 

mostraron una disminución de 3.6%, asociado a la disminución de inventarios y cuentas por cobrar comerciales. Por su 

parte, el aumento del financiamiento a corto plazo, generó un crecimiento de los pasivos corrientes en 8.0%. El 

comportamiento anterior, resultó en una ligera disminución de la razón corriente a 1.6x desde 1.8x. Al sensibilizar el 

indicador restándole las cuentas por cobrar a relacionadas este disminuye a 0.8x (junio 2023: 1.0x), afectado 

principalmente por la relevante participación de las cuentas por cobrar a empresas relacionadas (32.7% del balance). 

GRAFICO 1: Indicadores de liquidez Alutech 

Fuente: Alutech S.A de C.V y Subsidiarias/ Elaboración: Moody´s Local Honduras 

Elevada concentración de cuentas por cobrar con relacionadas equivalente al 32.7% de la estructura de balance 

A junio de 2024, se contabiliza un monto de USD264.2 millones en cuentas por cobrar con partes relacionadas, luego 

de un incrementó del 10.7% de forma anual. Con una participación del 32.7% del activo total y del 113.8% del patrimonio. 

Cabe señalar que dichas cuentas significaron el 50.9% del activo de corto plazo (junio 2024: 44.3%). 

Los contratos con las partes relacionadas son principalmente de financiamiento, ventas de productos, recuperación de 

gastos, pagos a proveedores, entre otros, sin embargo no devengan intereses para la compañía, ni garantías y son de 

renovación automática. Al cierre de junio de 2024, Alutech División Acero no registra pérdidas relacionadas con la 

recuperación de cuentas por cobrar a partes relacionadas. La mayor participación corresponde a EMCO Enterprice Inc 

(32.1%), Inversiones Los Pinares S.A de C.V (29.4%) e Inversiones Ecotek S.A de C.V (13.9%). El riesgo estratégico y de 

redireccionamiento de flujos de deuda adquiridos por Alutech hacia créditos relacionados son de relevante atención, 

debido al aumento en activos improductivos y a la no existencia de coberturas para potenciales incumplimientos.  

1.3

1.9
1.9

1.3

1.6

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Jun-24

E
n

 n
ú

m
e

ro
 d

e
 v

e
c

e
s

Activos corrientes Pasivos corrientes Razón circulante



 

 
 

 

4 06 DE DICIEMBRE DE 2024 

 

Alutech, S.A de C.V., y Subsidiarias – División Acero 

 

NOMBRE DEL EMISOR 

 

Honduras 

La mayor parte de la deuda financiera corresponde a financiamiento de largo plazo 

Al finalizar el primer semestre de 2024, Alutech registró una deuda financiera (incluye arrendamientos) por USD351.3 

millones, 31.0% más que 2023 y con una participación en balance del 43.5%. Los requerimientos de financiamiento de 

la Entidad han estado en función de las necesidades de capital de trabajo, de recursos para financiar a empresas 

relacionadas al Grupo y a su plan de expansión en la región. El financiamiento está concentrado en el largo plazo 

(63.0%), conformado principalmente por préstamos con instituciones financieras y con recursos captados en el 

mercado de valores. Por su parte, el límite de pasivos financieros (incluye arrendamientos) a patrimonio no deberá 

exceder de 3.5x, el cual al cierre de junio de 2024 fue de 1.5x (proyectado al cierre 2024: 1.5x). Por su parte el indicador 

de endeudamiento pasivo total a patrimonio registro 2.5x. 

Dentro de las estrategias de diversificación del fondeo, la Entidad ha incursionado en el mercado de valores de El 

Salvador, a través de la figura de titularización (saldo a junio de 2024: USD8.3 millones) y una emisión de certificados 

de inversión por USD60.0 millones, de los cuales se han emitido a la fecha USD27.3 millones a junio de 2024. 

Adicionalmente, en 2022 se aprobó la emisión en Panamá hasta un monto de USD100.0 millones de bonos rotativos, de 

los cuales a junio de 2024 presentan un saldo de USD17.4millones. Por su parte, la emisión en Honduras de Bonos 

corporativos registro un saldo de USD31.4 millones.  

La deuda financiera cubrió al EBITDA en 6.4x explicado por el incremento en los préstamos bancarios, bonos 

corporativos y arrendamientos financieros 

El nivel de endeudamiento (pasivo/patrimonio) incrementó a 2.5x en junio de 2024 desde 1.8x en el lapso de un año. De 

acuerdo a las proyecciones, el indicador se ubicará en 2.5x al cierre del año. La empresa cuenta con un esquema de 

aprobación de créditos a nivel regional centralizado a través de la Unidad de Créditos Regional. Los centros de 

distribución a nivel regional reportan directamente a la unidad antes mencionada con el propósito de evitar 

disconformidad y conflictos de interés entre los gerentes de cada país.  

El indicador de deuda financiera (incluye arrendamientos) a EBITDA registró 6.4x, al excluir de la deuda financiera los 

arrendamientos  la métrica se ubica en 5.1x. De acuerdo a la proyecciones, Alutech estima registrar 5.2x al cierre de año 

(excluye arrendamientos), lo cual implicaría un incumplimiento con el límite establecido. En nuestra opinión, los 

indicadores de endeudamiento podrían presionarse en el corto plazo debido a la incorporación de la deuda de bonos 

corporativos de Panamá. La deuda de corto plazo de bonos corporativos en Honduras y rotativo en Panamá, registró un 

saldo de USD15.9 millones. La Clasificadora dará seguimiento a la evolución de la misma y el cumplimiento de los 

covenant establecidos. Cabe señalar, que las métricas podrían beneficiarse de un incrementó en la base de ingresos 

que permita una mayor generación de flujo operativo para absorber los gastos operativos y financieros. 

Riesgo cambiario intensificado producto de un mercado cambiario más restrictivo. 

La exposición al riesgo cambiario se ha intensificado producto de un mercado cambiario más restrictivo por parte del 

Banco Central de Honduras (BCH).  El mayor riesgo para el emisor se deriva de sus pasivos contratados en dólares y de 

su mayor transaccionalidad para generar ingresos, los cuales son en moneda local. Cabe señalar, que Alutech ha 

implementado estrategias para generar un convertibilidad más flexible a dólares (pasarelas de pago) para reducir el riesgo 

de este tipo. Actualmente, Alutech posee una posición corta debido al descalce en moneda extranjera en relación con su 

posición en activos.  

Las coberturas EBITDA muestran una tendencia a disminuir debido a la contracción de ventas  

Un buen dinamismo en el volumen de ventas, un adecuado manejo de inventarios y gastos operativos controlados son 

clave para mejorar los márgenes y generar una apropiada absorción de dichos costos, considerando que Alutech 

registra una estructura de costo que consume el 73.3% de los ingresos. El EBITDA totalizó en USD27.4 millones, 

exhibiendo una contracción interanual del 13.8%, explicada por la reducción de los ingresos por ventas y el aumento de 

gastos operativos 13.2%. 

 

La cobertura EBITDA a gastos financieros se ubicó en 1.6x, disminuyendo respecto al 3.9x del mismo periodo un año 

atrás, el ratio fue afectado por una menor generación EBITDA y el notable crecimiento de los gastos financieros 

vinculado a la adquisición de más deuda financiera para la expansión comercial y productiva en la región. La Entidad 
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estima mejorar la dinámica de las ventas con la puesta en marcha de la  nueva planta en Acajutla en El Salvador que 

apoyará con una mejor gestión de inventarios y mayores eficiencias en términos de distribución logística, además de 

sus plan de expansión en la región a través del posicionamiento de tiendas de ventas. Lo anterior, podría mejorar 

progresivamente las coberturas a partir de 2025. 

 

Indicadores de rentabilidad disminuyen por mayores costos de fondeo y disminución en las ventas 

A junio de 2024, las ventas totalizaron en USD254.1 millones, reflejando una contracción interanual del 2.7%. El 

mercado regional concentró el 100.0% de las ventas, siendo el hondureño el más representativo con una participación 

del 50.3% de las ventas totales a través de las 93 sucursales que mantiene en dicho país, seguido de Guatemala con el 

20.6%, Nicaragua (15.6%), El Salvador (7.2%) y Costa Rica (6.2%). Por concentración de clientes el portafolio del emisor 

se mantiene estable y no supone una vulnerabilidad al perfil financiero de la Entidad. Los principales 20 clientes 

registraron una participación del 12.5% sobre las ventas acumuladas, mientras que los 5 mayores clientes 

representaron el 6.5% del total.  

Los costos de ventas totalizaron en USD196.5 millones, con una participación del 77.3% de los ingresos. Dichos costos 

registraron una contracción anual del 2.1%, favorecidos por la disminución del precio de las principales materias 

primas. La significativa participación del costo de venta ejerce una alta presión en la estructura de ingresos, condición 

que es común en entidades que operan en la industria del acero y sus derivados. En este sentido, la utilidad bruta 

registró USD57.6 millones, 4.8% menos respecto a un año atrás, alcanzando un margen bruto del 22.7% (junio 2023: 

23.1%). Por su parte, la utilidad neta registró USD2.7 millones, con una reducción de 84.9%, y un margen neto de 1.1%. Lo 

anterior incidió en la reducción en los indicadores de retorno sobre activos (0.7%) y a patrimonio (2.4%). 

GRAFICO 2: Indicadores de rentabilidad de Alutech 

 
Fuente: Alutech S.A de C.V y Subsidiarias/ Elaboración: Moody´s Local Honduras 

Otras Consideraciones 

Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias, pertenece a EMCO Enterprise Inc., misma que opera a través de 4 divisiones: acero 

(Alutech S.A de C.V y Subsidiarias), aeroportuaria (Palmerola International Airport S.A de C.V, terminal de carga: 

Adimex), siderurgia (Inversiones los Pinares S.A de C.V & Inversiones Ecotek S.A de C.V) y energía (Tocoa Energy S.A). 

La División Acero, está integrado por las siguientes compañías, bajo control común de los mismos accionistas: Alutech, 

S.A de C.V, Aluminios y Techos Guatemala, S.A, Alutech El Salvador, S.A de C.V, Alutech Nicaragua, S.A, Alutech Costa 

Rica, S.A, Alutech Steel División, Inc, Altos Hornos de Guatemala, S.A, Procesadora de Metales, S.A, Procesadora de 

Metales Guatemala, S.A, y Procesadora de Metales Americanos, S.A. 

Alutech, S.A. de C.V. es una empresa constituida bajo la legislación hondureña. Dentro de sus principales líneas de 

negocios está la fabricación, compra, venta, distribución de productos derivados de acero como: aceros planos 

(laminas, canaletas, tubería, perfilería, ángulos), aceros largos (varilla lisa, corrugada, alambre de amarre), trefilados 

(malla ciclón, alambre de púas, tornilería, clavos) y productos relacionados a la construcción como tabla yeso, masilla, 
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cemento y pintura. El emisor cuenta con 93 tiendas en Honduras, 51 en Guatemala, 18 en Nicaragua, 10 en El Salvador y 

4 en Costa Rica. De acuerdo a la estrategia, proyectan aumentar la capacidad productiva y diversificar su gama de 

productos a través del fortalecimiento de la planta de aceros largos en Guatemala, apertura de una nueva planta de 

aceros planos en El Salvador, la cual ya se encuentra en funcionamiento a partir del segundo semestre de 2024.   

Para 2025 estiman la creación de una nueva planta de aceros planos en Costa Rica y Nicaragua. La Entidad ha 

fortalecido su estructura de Gobierno Corporativo a partir de la conformación de comités de apoyo, tales como Comité 

Gerencial, Comité de Auditoría y Comité de Ética. Asimismo, ha elaborado e implementado manuales, códigos, 

reglamentos y planes vinculados hacia el robustecimiento de la gobernanza, control interno y prevención de lavado de 

dinero y financiamiento al terrorismo. En virtud de su naturaleza, la Institución mantiene un ordenamiento de Gobierno 

de Corporativo basada principalmente en decisiones verticales. 

Características de la emisión   

Mediante resolución SPV No.427/31-05-2021, con fecha 30 de junio de 2021, emitida por la Comisión Nacional de 

Bancos y Seguros (CNBS), autorizó la emisión de valores denominada Bonos Corporativos Alutech 2020 por un monto 

hasta USD30 millones con su equivales en L742,308,000. Esta emisión corresponde a seis series por un monto de 

L120.4millones o su equivalente a USD5.0 millones cada una y con un plazo máximo de 10 años. Los fondos son 

utilizados para financiar el crecimiento estratégico y capacidad productiva de la compañía y necesidades de trabajo de 

mediano plazo. Los bonos únicamente cuentan con garantía patrimonial, y los intereses son pagaderos trimestralmente 

y el capital al vencimiento. A octubre de 2026 se vencen USD10.0 millones de los primeros dos tramos, el restante 

vencen en noviembre 2031, y todos devengan una tasa fija de 7.25%. La emisión fue colocada en su totalidad en 

lempiras. Dicha emisión debe cumplir con condiciones financieras y no financieras que a la fecha han sido cumplidas 

por el emisor de acuerdo a lo presentado por la Compañía. En caso de incumplimiento de uno o más indicadores tendrá 

un periodo de 45 días para cumplirlos, caso contrario será una causal de vencimiento anticipado. 

TABLA 1: Características de la emisión  
Características de la Emisión de Bonos Corporativos 

Emisor Alutech, S.A. de C.V. 

Denominación de la emisión Bonos Corporativos Alutech 2020. 

Monto máximo de la emisión Hasta treinta millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD30,000,000) 

Moneda de negociación 

Los valores podrán ser emitidos en moneda extranjera (USD) y moneda nacional. Las series se 

establecerán en moneda extranjera indicando que al momento de la colocación esta puede 

convertirse en moneda nacional a un tipo de tasa de cambio definida en el Prospecto de Emisión  

Series 
La emisión se dividirá en 6 series de cinco millones de dólares de los Estados Unidos de América 

(USD5,000,000) cada una: Series A, B, C, D, E y F. 

Plazo de la emisión Hasta diez años. 

Custodio y agente de pago Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. 

Redención de los Valores 
La emisión contempla la opción de cláusulas de redención anticipada que deben publicarse 

previamente en el respectivo Aviso de Colocación. 

Saldo a junio de 2024 USD31.4 millones 

Fuente: Alutech S.A de C.V y Subsidiarias/ Elaboración: Moody´s Local Honduras 

Ratios de cumplimiento 
 

Durante la emisión, Alutech está sujeto al cumplimiento de indicadores financieros de forma semestral, que de 

incumplirlos tendrá 45 días para la regularización, caso contrario será causal de vencimiento anticipado de 

conformidad a la regulación aplicable. Se señala como factor de riesgo el potencial incumplimiento de algunos 

covenants de cobertura a intereses y deuda financiera de acuerdo a los cálculos proyectados por el emisor al cierre del 

2024. En nuestra opinión, de materializarse esto debilitaría el perfil crediticio del emisor sí las métricas no se 

normalizan durante el periodo establecido, y sí estos continúan estresados en relación con los límites establecidos. La 

presión en los indicadores ha estado determinada por una menor generación EBITDA, incremento del gasto operativo y 

un mayor gasto financiero. En línea con las proyecciones, la Entidad estima mejorar sus métricas a partir del 2025. Sin 
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embargo, Moody´s Local Honduras monitoreará de manera permanente los indicadores para determinar si esta 

tendencia modifica los fundamentos de la clasificación.  

Anexo  

Contexto Económico 

Para el primer semestre de 2024, el Banco Central de Honduras (BCH) registró un crecimiento del Producto Interno 

Bruto (PIB) de 3.9%, impulsado por sectores como la intermediación financiera (+15.3%), el comercio (+5.7%), 

telecomunicaciones (+4.1%) y construcción privada (+11.3%).  De acuerdo a las proyecciones del BCH, que para un 

crecimiento anual entre el 3.5% y 4.5%. La inflación medida por el Índice de Precios al Consumidor (IPC), se moderó a 

4.8%, reflejando una desaceleración respecto al 5.6% del año anterior. El déficit comercial se situó en USD3,909.7 

millones, evidenciando una caída en las exportaciones de bienes de transformación de maquila, a pesar del aumento de 

las importaciones en USD25.9 millones comparado con 2023.  

La Inversión Extranjera Directa (IED) alcanzó los USD77.9 millones en el segundo trimestre, por debajo de los USD237.7 

millones del año previo, debido a menores créditos de empresas hondureñas a sus filiales externas. Las remesas 

familiares ascendieron a USD2,463.2 millones, favorecidos por un aumento del 5.7% respecto al año anterior. La deuda 

externa pública se redujo ligeramente a USD9,158.7 millones, producto de las amortizaciones y variaciones cambiarias 

favorables. El superávit fiscal fue de L827.7 millones, representando el 0.1% del PIB, aunque menor al excedente del 

periodo anterior, reflejando un crecimiento de los gastos del 10.6% frente a un aumento de ingresos del 9.7% 

Análisis del sector acero  

En junio de 2024, la producción mundial de acero bruto fue de 161.4 millones de toneladas (Mt), y experimentó un 

crecimiento de 0.5% en relación a 2023. De acuerdo a cifras de la worldsteel, China se mantiene como el principal 

productor con 91.6Mt, seguido de la India (12.13Mt), Japón (7.0 Mt), Estados Unidos (6.7 Mt) y Rusia (6.0 Mt) entre los 

más representativos. Los principales productores provienen de Asia, por lo que se mantiene como líder según región de 

procedencia con una producción total de 120.6 Mt, y registró un ligero crecimiento de 0.3% respecto a junio de 2023. 

Cabe señalar, que la Asociación Mundial de Acero, en su informe de perspectivas de corto plazo para 2024 proyecta 

que la demanda experimentará un aumento del 1.9%, y alcanzará 1,849.1 Mt. A nivel de la región Latinoamérica, de 

acuerdo a La Asociación Latinoamericana de Acero (ALACERO), los principales productores de acero crudo son Brasil 

(55.0%), México (27.0%) y Argentina (8.0%) a diciembre de 2023. Los sectores con mayor consumo corresponden a 

construcción (48.5%), automotriz (17.5%), productos metálicos (14.5%), maquinaria metálica (13.3%) y en menor medida 

para electrodomésticos y equipamiento eléctrico. 

TABLA 2. Cuentas claves- Alutech, S.A de C.V., y Subsidiarias – División Acero 

Fuente: Alutech S.A de C.V y Subsidiarias/ Elaboración: Moody´s Local Honduras 

 

 

 

 

 

Cuentas Clave (En USD) Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20

Activo 807,107,983     811,010,381        672,025,093     553,955,185        307,718,268        

Pasivo 574,907,237      581,698,982       458,148,329     408,633,995       252,422,814        

Patrimonio 232,200,746     229,311,399        213,876,764      145,321,190         55,295,454         

Ingresos operativos 254,088,575     503,450,084      499,653,494    523,965,227        291,480,410        

Costos de ventas 196,515,811       398,216,496       410,331,156      367,252,613        226,364,119         

Gastos operativos 35,473,826       63,701,679         58,057,208       53,179,448          38,090,741          

Gastos Financiero 17,039,832        21,565,960         17,181,342         21,777,725           16,236,774           

Utilidad Neta 2,739,729          13,666,365         10,059,310       68,602,739          10,717,258           
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TABLA 3. Indicadores claves- Alutech, S.A de C.V., y Subsidiarias – División Acero 

 
*Excluye cuentas por cobrar a relacionadas 

Fuente: Alutech S.A de C.V y Subsidiarias/ Elaboración: Moody´s Local Honduras 

Información Complementaria 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Alutech, S.A de C.V., y Subsidiarias – División Acero         

Emisor        A+.hn Estable A+.hn Estable 

BC Alutech 2020 (En moneda local) A+.hn Estable A+.hn Estable 

BC Alutech 2020 (En moneda extranjera) A.hn Estable A.hn Estable 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. Moody´s 

Local Honduras da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en el año 2020. 

Información considerada para la clasificación. 

Los estados financieros de Grupo Alutech – División Acero, fueron preparados internamente por la Entidad con el 

propósito de consolidar los resultados de Alutech S.A de C.V (compañía hondureña), como controladora y así como las 

compañías subsidiarias en los países donde opera. Por lo tanto, se excluyen las compañías de la división minería y 

división aeroportuaria. Los Estados Financieros al cierre de diciembre 2022 y 2023 son auditados, mientras que los 

intermedios a junio son no auditados.  

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ A.hn: Emisores o emisiones clasificados en A.hn con una calidad crediticia por encima del promedio en 

comparación con otras entidades y transacciones locales. 

→ Perspectiva estable: indica una baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo 

Moody´s Local Honduras agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 

CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 

genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 

inferior de la categoría de clasificación genérica 

La clasificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Clasificadora de Riesgos basada en análisis 

objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados 

instrumentos, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor sino un factor complementario para la toma 

de decisiones de inversión. Se recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los hechos esenciales de la 

entidad clasificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisión Nacional de Bancos y Seguros, la 

bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes. 

 

 

Indicadores Clave Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20

Razón circulante 1.6x 1.3x 1.9x 1.9x 1.3x

Activos corrientes*/Pasivo corriente 0.8x 0.8x 1.1x 1.5x 1.0x

Endeudamiento 2.5x 2.5x 2.1x 2.8x 4.6x

Deuda financiera /EBITDA 6.4x 6.7x 7.6x 2.0x 4.2x

Deuda total / EBITDA 10.5x 11.4x 11.8x 3.5x 7.3x

EBITDA / Gasto financiero 1.6x 2.4x 2.3x 5.4x 2.1x

Margen neto 1.1% 2.7% 2.0% 13.1% 3.7%

Margen EBITDA 10.8% 10.2% 7.8% 22.4% 11.8%

ROA 0.7% 1.8% 1.6% 15.9% 3.8%

ROE 2.4% 6.2% 5.6% 68.4% 20.7%
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Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de calificación de empresas no financieras - (24/Sep/2024) utilizada por Moody´s Local Honduras 

fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.hn/ . 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.hn/
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